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PRE-Entscheidung Diskussion Bloomberg

Konfusion uber Status der Wirtschaft und die Situation Uber die richtige Zinsentscheidung
aktuell sehr grof3

Erhohte Inflationsaussicht, Sinkendes Wachstumsraten, Unsichere US-Fiskalpolitik mit
unklare Auswirkungen auf die Weltwirtschaft

US-Dollar wird schwacher, wir gehen Richtung 1,10 USD/Euro

Was ist hoher, Inflationsrisiko oder Wachstumsrisiko — das wird heute die groBe Frage sein
—> Wo hat die FED-Puffer: Auf der Inflationsseite oder Wachstumsseite. Laut Bank of
America auf der Wachstumsseite, da sie Uber der Inflationsvorgabe von 2% sind

FED-Pressrelease

Keine Anderungen im Zinssatz

2025: Wachstum runtergesetzt 1,7% (2,1%) , ARLO hoher 4,4% (4,3%) Inflation hoher
2,8%

(2,5%) im Vergleich zu Dezember 2024 FED-Report, 2 Zinssenkungen in 2025 (keine
Veranderung)

In Summe sehen die Diskussionsteilnehmerinnen weniger Zinssenkungsmoglichkeiten der
FED in 2025; wir haben einen Stagflation-Ausblick und in Summe einen hawkischen
Geldpolitikausblick in den USA

FED-Pressekonferenz | Journalisten-Fragen

01:05:04 - Welcher Teil der Inflation ist von Zollen? Ist die erhohte Inflation 2025 von
Zollen vorubergehend oder bleibend?

01:19:50 - Ist das Risiko fur eine Rezession gestiegen?

01:37:20 - Unsicherheit fur Wirtschaftsprognosen ist gestiegen + Doch bereits
Zinssenkungen im Mai 2025?

POST-Entscheidung Diskussion Bloomberg

Der Net-Effekt von der Veranderung im Handel, Immigration, Fiskalpolitik und Regulierung
ist noch unklar

FED ist im Blindflug, sie konnen nicht wissen, wie es weiter geht, aber Powell hat den
Markt ,mehr" Sicherheit gegeben, dass sie alles im Griff haben und alles ,gar” nicht so



schlecht aussieht — Hauptsachlich da er meinte, dass die Inflation nur vortibergehend ist

Kontroverses Bild am Markt S&P+, Gold neue Hochststand, Bitcoin+, Boldyields-



