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Disinflation ,is well on track”: 2.4% 2024, 2,17% 2025, 1,9% 2026, 2,1% 2027
Kerninflation 2,9% 2024, 2,3% 2025, 1,9% in 2026+2027
Geldpolitik ist immer noch restriktiv
GDP-Wachstum in Q4/24 wieder schwacher, Q3/24 hoheres Wachstum
-> Grund dafur ist Konsum
Arbeitskraft-Nachfrage geht auch zuruck

—> Stellt auch die ,groBe" Gefahr in den Inflationsrisiken dar (Wenn zu schnell
zuruckgeht, dann konnte die Inflation schneller sinken)

Nochmals der Hinweis zu Mario Draghi's Paper —> Erfordernis von Restrukturierungen
Inflation von 2% auf 2,3% von Dezember von November 2024 gestiegen

4,2% Binneninflation in Oktober 2024 immer noch hoch

4,7% Durchschnitt: Firmenkredite-Zinssatz (+1,3% Y/Y)

3,6% Durchschnitt : Hypothekenfinazierung-Zinssatz (7,8% Y/Y)

EZB macht keine Zinspfadzusagen, wie gehabt: Meeting by Meeting

Journalisten-Fragen:

15:50 - 20:58 -> Was waren die Argumente fur die 0,25%PP Senkung heute + ist eine 50%PP fur
das nachste Meeting moglich?

25:22 - 26:50 -> Sind Zolle inflationar bzw. wie wird die EZB darauf reagieren?

46:25 - 47:40 -> Neutraler Zinssatz, wo liegt er? (Aktuelle Spanne liegt bei 1,75-2,5%)



