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Entscheidung
9-Monate hohe Zinsen beibehalten, jetzt Zeit zur Lockerung
Inflation geht zuruck, jedoch Preisdruck stark und Lohnwachstum erhoht
Headline/Kerninflation-Outlook gestiegen in Vergleich zu Marz 2024
Wirtschaftswachstum auch gestiegen
EZB-Rat committet sich nicht zu einem Zinssenkungungpfad

PEPP 7,5 Mrd. Abbau pro Monat

Wirtschaftsanalyse

BIP-Wachstum voraus

Inflationstreiber in Mai 2024 - besonders Dienstleistungen und jetzt wieder
Energiepreisdruck noch oben

Risiken | Geopolitik (Lieferketten) | Realeinkommen | Globales Wachstum +/- |
Gewinnmargen

EZB sichert sich - mit der Aufzahlung aller Risiken - in alle Richtungen ab
Kreditwachstum niedrig 0,3%

Banken sind resilient

Conclusion

0,25% alle drei Leitzinsen

Date-by-Date Entscheidung in der Zukunft - keine Zinspfad

Fragerunde mit Journalisten:
#1. Frage: Inflation steigt, Wachstum auch —> Warum Zinssenkung?
Phase 1 - Starke Restriktion (Inflation +10%)
Phase 2 - Holding (Inflation +5%)
Phase 3 - Senkung (Inflation aktuell 2,6%)
—> Robuste Vorhersagen, gibt EZB Prognosesicherheit
Dabei schaut die EZB bei ihrem Assessment aus 3 Parameter:
- Inflationsoutlook | Underlaying Inflation | Monetare Transmission

#2. Frage: Zu ob wir aufeinanderfolgende Zinssenkungen erwarten konnen und wieviele
Zinssenkungen es benotigt, dass die Zinspolitik nicht mehr restriktiv ist



#3. Frage: Zu Lohnwachstum ist hoch bzw. im Laufe des Jahre gestiegen, wie passt das zu der
Zinssenkung heute?



