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DISCLAIMER M.E.STUBENBOCK

Dieses Dokument stellt keine Anlageempfehlung oder Anlageberatung dar und ist nicht selbstsprechend
bzw. bedarf fachkundiger Erlduterungen. Die vorliegenden Informationen sind insbesondere keine
Aufforderung zum Tatigen von Finanztransaktionen und zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren. Alle
Inhalte des Dokumentes stiitzen sich auf externe Quellen, die im Dokument auch als solche erwahnt werden.
Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen sind mit groBer Sorgfalt zusammengestellt worden und
es sind alle Anstrengungen unternommen worden, um sicherzustellen, dass sie prazise und richtig sind.
Ungeachtet dessen, Gibernimmt dieWIRTSCHAFTSPRAXIS | M.E.STUBENBOCK keine Verantwortung fiir
die Richtigkeit und Vollstandigkeit der gebotenen Informationen und daher auch nicht fir jeglichen
Verlust, der direkt oder indirekt aus der Verwertung jeglicher in diesem Dokument enthaltenen Informationen
entsteht.
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BIG PICTURE DER WELTWIRTSCHAFT M.E STUBENBOGK
#Die Komplexitat der Weltwirtschaft auf 3 Ebenen

# 1 | Makrookonomische
Parameter
- AUT/EU/Global
# 2A-E 1 Geo-/Wirtschaftspolitik
- USA, China, EU
o S - GEO-/WP-Trends
Economist Y- Zog ~ Geldpolitik EZB/FED
V. 778 # 3 | Rivalitat Weltwirtschaft
- USA/China Rivalitat

Mar 14th 2026
An attack on the world economy

&
[ ¥4

ADVANTAGE
IRAN

Mar 28th 2026
Advantage Iran

Apr 4th 2026
How China hopes to win from the
war
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1 1 IRANKRIEG DIE GROSSE DETERMINANTE

#Der prognostizierte/erhoffte Aufschwung in Europa ist gebremst

WIFO-Prognose April 2026
WIFO erstellt aufgrund aktueller Unwagbarkeiten drei Szenarien

dieWIRTSCHAFTSPRAXIS
E.STUBENBOCK

3 Szenarien:
Ol: 73/88/106 $
Gas: 39-64 MWh

Bandbreite der Szenarien (li. Achse)

Bandbreite der VGR-Revisionen (li. Achse)
—Hauptszenario (li. Achse)
== +Hauptszenario, Jahresdurchschnitt [re. Achse)
- =-Pessimistisches Szenario, Jahresdurchschnitt (re. Achse)
= = -Optimistisches Szenario, Jahresdurchschnitt (re. Achse)

WFOR IS

sson- und

. WIFO. Prognose: 2026 bis 2031

GDP growth map
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$ 04> Trump spricht von raschem Iran-Abkommen
-0,9 US-Prsident Donald Trump hat erneut den i iqung d

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 Iran-Krieges in den ndchsten Tagen in Aussicht gestellt. Wir befinden uns in den letzten

# Osterreich im Worst-Case 2026
wieder nahe Rezessionsjahr

# AUT/EURO: Inflation nicht
wieder durchrauschen lassen

# EU-Lander mit groBen
Unterschieden, einheitliche
Wirtschaftspolitik schwierig

# EURO-Zone Wachstum
(-0,2PB) neben Nah-Ost
(-2,0PB) am meisten betroffen

in wird”, sagte er am Dienstag. Er halte
i oder drei Tage* fiir mbglich. Laut
m 37, Mal.

, was in sehs, sehr guts
inden

NN verkiindete er eine baldige Losung seit April zu

The

% GDP Growth 2026

Economist

Webtools + © EC-GISCO + @ EuroGeographics @ UN-FAQ for the administrative boundaries | Disclaimer
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WORLD ECONOMIC OUTLOOK APRIL 2026

GROWTH PROJECTIONS BY REGION

(REAL GDP GROWTH, PERCENT CHANGE)

MIDDLE EAST AND

CENTRAL ASIA
EURO AREA

1.4 1.2 3.6 ~ 55 49 48

| B E B 1.9 II

SUB-SAHARAN AFRICA

4.5 4.3 4.4

EMERGING AND
DEVELOPING AS!
UNITED STATES VELOPIN 1A

21 23 24

April 25th 2026 LATIN Alri'ﬂF,Rth\ AND
. THE CARIBBEAN
America prepares for the e =
< midterms 423 <
vl 4 -
Canary Islands ~ Guadeloupe Martinique  Guyana  Réunion Mayotte  Luxembourg Malta A Madeira

IMF.org/pubs
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2A | TRUMP, TRUMP, TRUMP M.E. STUBENBOGK

#Chaos, Volatilitat und Zerstoérung der regelbasierten Weltordnung

The |
Economist

# Zblle, Staatshaushalt,
Migration, Steuersenkungen,
Umwelttransformation,
Internationale Institutionen, etc.

# Schadigung/Untergang des
US-Exceptionalismus

# Gronland, Venezuela, Kuba,

Americas wap m bran.
l he Seate of the disLimscn
. Economist ,.h_:":::‘..'r‘

A\ =
\"———-—' m’mg
P VICTORY

[T
o b it ol
‘mincrabs

Ukraine- und Irankrieg
L # Trump vs. FED
== .'in:fi."i‘!i.'~”~s'z"'é;’i‘f Sodiran EnnenickihvaniiR # Trump mit autokratischem und
Etonomlst - protektionistischem Verhalten
. o 2 i wie Rivale Xi Jinping
— SOICCEIB oY # Imperiales Weltbild, Kampf um
DigEing for victory ® Rohstoffe, Lieferketten und
16 Technologien
) ‘ s m——— - Kapitalismus am Héhepunkt
i
AR
Jan 25th 2025 1950 1970 1990 2010
Project 1897: The imperial JPMorgan
presidency ASSET MANAGEMENT
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2B | AUTOKRATIEN IM VORMARSCH M.E STUBENBOGK
#Aufbau einer neuen (BRIC-)Weltordnung unter Xi‘s FUhrung

— Bloomberg
news —

Wirtschaftliche Auswirkungen der jiingsten Krisen und Taiwan-
Szenarien

Abweichung des globalen BIP vom Basiswert innerhalb des ersten Jahres # C h | n a m |t W| I’tSCh aftl | Ch e n
des Ereignisses
o Herausforderungen am

2 Binnenmarkt, global auf der
“ ,Uberholspur* zur Weltmacht
I ' = #Im Irankrieg Xi als Trigger,
Xi sieht Welt an ,neuem Scheideweg"” ° Ukrainekrieg vor dem
Chinas Prdsident Xi Jingping und Russlands Staatschef Wladimir Putin haben s —— o —r o — St b W| I’tSCh aftl | Ch en AUS, Talwan
sich beim Gipfel der Schanghaier Organisation fiir Zusammenarheit (S0Z) fiir il (1250 i, ik A ’m 3 .
eine Weltordnung ohne eine Dominanz der USA und Europas starkgemacht. (2001) osn (estimate) (ggg;l n(‘4’020l fes"'“a‘e) ku rz vor d er Okku patlo n d u rCh
Die Welt stehe an einem , neuen Scheideweg*, sagte Xi am Montag, und C h | na 1?
pladierte fiir ,echten” Multilateralismus. Ein Schritt dazu soll der Aufbau ok criestcane Wvasion Zieht i LISA In sinen lohalen Koniik bosi. v

Quellen: IWF, Bloomberg Economics
einer gemeinsamen Entwicklungsbank sein.

Russia is failing to fill the hole made by western sanctions The e The
Daily purchases of Russian oil and gas (14-day average) Economist — Economist

/’\ How much countries bought e
before sanctions over Ukraine Guardian

€714m — EU, UK, US and South Korea

How much Russia's
€144m allies are buying today

€67m / \
€55m
Rest of world
India Turkey
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Feb 21st 2026 May 3rd 2025
Putin’s forever war The Taiwan test
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2C | VERLORENES EU-GESCHAFTSMODELL £ STUBENBOGK

#Aufgrund multipler Krisen und Neuordnung der Weltwirtschaft

Deutschland drangt die EU zu
schnelleren Entscheidungen, um mit
den USA und China konkurrieren zu freien Weltordnung profitiert
konnen. # Geopolitische Abhangigkeiten

2 =

. pocthe = /Y USA, Russland und China

: ' W im Wandel der Zeit

# Multiple Krisen und
Neuordnung der Weltwirtschaft
sind Neuland fir die EU

# Spezialfall Osterreich, seit
COVID durch unsere Wirt-

schaftspolitik ,im Abseits*

EZB-Zinssenkungen konnen Europas
Strukturprobleme nicht l6sen, sagt

DIE&ZELZEIT

# EU hat von US-geflhrter

of Europe’s
hard right

Sep 6th 2025
The economic consequences of
Europe’s hard right

EY: Erstmals mehr Autoimporte aus China

in EU als umgekehrt T Schnabel
20.Mar2 2026,8.27 Uhr Lohnwachstum P> chnhabeil.
(aFricher Lohnansseg in %) J
Ly | |no Ty Arbennehmerentgelte" und Gewinne** P
9,0 Osterreich . aktusl, in % seit 2019)

mLdhne mGewinne

L 27%

Eumraum
Ch!l- Br\m Elnmbalnbcber!rn-

140
80

130 China
[ 7.0

Welt 60

Osterreich

R Tariflohne

4.0 Euroraum
30

Deutschland
“Lohnschatzer™
EZB

0.0
70 i R
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2015, 2017 il 2 e “lie =

Isabel Schnabel. Fotograf: Alex Kraus/Bloomberg Seite 8

O Macrobond, UnCredt Q: EZB, Euscstat, Macrobond, UnCredt
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2D | IMMANENTE RISIKEN OHNE BEACHTUNG 1 ESTUBENBOCK
#(Wirtschafts-)Politik von heute ,darf nicht® an morgen denken

Chinas Stromerzeugungsmix diversifiziert sich mit dem Ausbau

i, s e moungsiy EU-Gesetzgeber einigen sich auf
Chinas kumulierte installierlegKa;)azitél nach Technologie d':aSti:‘sc_he EinSChrankung der ESG-
® Coal m Gas m Other thermal ™ Nuclear ® Hydro ® Wind Solar R|Cht||n|en . . .
 Enoray Stae L # Klimatransformation seit
8000 Trump#2 ins Stocken geraten
- # Offentliche Verschuldung
—

—
— 4,000
=sseEEEEEE-
1111111111

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

wurde zum akzeptierten ,Usus”
# Strukturelle Reformen werden
durch multiple Krisen behindert

[ Merz mahnt EU-Staats- und

Der Hauptsitz der Europd in Belgien. Fotograf: M:
s

Hinwe% Sonstige thermische Energiequellen umfassen Biomasse und Stromerzeugung aus Abwérme und - Image: ‘ g RegierungSChefS ZUI’ VOI‘SiGht VOI' den
e B At Colos ety Oy, Ml iy Ak, - wachsenden Gefahren einer
S Sy G e B e Kohlen-Schwarze Schwine bedrohen gchuidenkrise
die griine Transformation
Bloomberg

Bloomberg

Laut BNEF sanken die Investitionen in
erneuerbare Energien in den USA
aufgrund von Trumps Politik um 36 %.

Laut IWF wird die globale
Staatsverschuldung bis 2029 das
Niveau nach dem Zweiten Weltkrieg
ubertreffen.

Die Sonne geht hinter gen aut. Fotograf: Kyl

Griin Seit der COP26 haben Banken 385
Milliarden Dollar in die Kohleindustrie
gelenkt.
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2E | GELDPOLITIK LAUFT HINTERHER M.E.STUBENBOCK

#Die krisengebeutelten Nationalbanken kdnnen (aktuell) nicht helfen

Macron_f_ordert Uberpriifung des
geldpolitischen Ansatzes der EZE # Vom urspriinglich Disinflations-

zenario fur 2026, nun bis zu

Kocher: EZB-Zinsschritt bei anhaltender drei Zinserhéhungen der EZB
Inflati - -
o e »| # Von urspriinglich drei Zins-
senkungen in 2026, erwarten
Markte heuer keine FED-Zins-
Okonomen warnen: EZB riskiert, senkung mehr
Fehler von 2011 mit Zinserh6hung zu : : -
wiederholen. # !:ED zeigt sich uneinig,
T ——r——r————— R insbesondere unter neuer
2 sumzozsumeseum a2 Fihrung durch Kevin Warsh —
Inflation in der Eurozone steigt (71 speichorn) (7 Ubersetzen ~ ) (3 Horen 5.40 "
aufgrund steigender Energiekosten ) (e i : er selbst konnte_ I_:ED'Game'
80 stark wie seit 2022 nicht mehr. Der Senat bestatigt Kevin Warsh als Changer un_d Risiko darstellen
i) | Die Rezessionsrisiken in den USA Chef der US-Notenbank in der # Macht der Zinsen bzw. der
' steigen, da der Krieg die knappsten Abstimmung aller Zeiten. Gel dpoli tik schwindet in der

wirtschaftlichen Aussichten triibt,
neuen Weltordnung

# EZB Geldpolitik muss
sich aufgrund der ,neuen®
Weltordnung (Griine Trans-
formation, Demografie, Prote-
ktionismus, Nearshoring, etc.)
transformieren

9. Mérz an einer Tankstelle in Richmond, Kalifornien, um zu
tanken. Fotograf: David Paul Morris/Bloomberg

Autofahrer warten am 1
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3] USA-CHINA RIVALITAT M.E. STUBENBOGK

#Darlber und darunter steht nichts mehr, es geht nur darum

Mine, all mine m your own business
Critical minerals supply, 2024, % of total Critical-mineral projects currently operating and in development* # Jede Schlagzeile kann auf
) By company headquarters*, February 2026 . . iy e .
B China Rest of world ® US @ China @ Rest of world USA'ChIna Rlvalltat ZUFUCk'
Mining gefUhrt/eruiert werden
0 20 40 60 80 100
Graphite . 5 p # Kampf um ROhStOffe,

Tungsten ,‘. . .;n?-,,ikt Lieferketten und Technologie
i ot S # Fehlender Zugriff, verlorene
Copper ' WA, ' freie Marktwirtschaft und Pro-
Nickel <oy % v tektionismus neue Normalitat
o ’ "1 2 # USA braucht die Welt mehr als
efining . . .

i &t China, China kann im Inland
Graphite *Battery minerals (copper, cobalt, lithium, nickel, graphite, manganese) and rare earths  *Full or partial operator nOCh WaChsen 9 DuaI_CyC|e
Rare earths Source: S&P Capital IQ
Cobalt | s )
Lithium — — Cl'_nna_ investiert weltyvelt_
The new order Trillion-dollar traffic erheblich in Hifen und Pipelines.
o BRICS*, goods exports, % of total China, goods-trade surplus, $trn Wit “:mmmmr o
Sources: [EA; USGS 18

0 Spechern | | (h Akt

To BRICS*

CHART: THE ECONOMIST

To United States

T T T T 5
2000 05 10 15 20 24 2015 17 19 2 23 25

Source: World Integrated Trade Solution *11 countries Sources: China Customs; Haver Analytics; Wind

CHART: THE ECONOMIST CHART: THE ECONOMIST
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3 | TECHNOLOGIE BEHERRSCHT DIE WELT  p.E.STUBENBOCK

#Wer deren Rohstoffe und Lieferketten beherrscht - umso mehr

SoftBank strebt Rekordkredit von bis

zu 40 Milliarden US-Dollar fiir # Al-Bubble: Kreislaufgeschafte,

OpenAl-Beteiligung an Big Tech to Spend $650 Billion This Rentabilitatsfrage, Marktkapital-
Year as Al Race Intensifies isierung, Liquiditatsirage,
p' Rezessionsrisiko
By Matt Day and Annie Bang # AI-Wirkungen: Demografie,
vk g iy PR Branchen- und Arbeitsmarkt-

transformation, Griine Trans-
formation, EU-Abhangigkeit

# Wettrennen: China (5G, Quan-
tencomputing) vs. USA (Halb-
leiter, Selbstfahrende Autos, Ki)

SoftBank Group Chairman Masayoshi Son Fotograf: Kiyoshi Ota/Bioomberg

Healthoaro R Bloomberg
Cursor | Softbank 7 T) I
Al poses challenges to competition = sad] B
Harvay A
3 . . WSS A
Al-related patents The . e N W TS EinLeitfaden zuden Kreislaufgeschiften,
Economist S \ S die dem KI-Boom zugrundeliegen
Number of Al-related PCT patent applications B Rl o e it
L — OpenAl - o R ambdcrerato Verhsto, ol die Kb
3500 The jobs apocalypse TR
Canada —Germany ~——France —ltaly ~——Japan ——United Kingdom United States ~ ——China i TN e . \
3000 | y >
2500 Anthropic
2000
1500
1000
500 I « o Mistral
] é__._g - Nvidia 3
1990 1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 ; %
" May 16h 2026 V74
@)OECD / The jobs apocalypse T it
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CONCLUSIO FUR UND AUFRUF AN DIE EU i E'STUBENBOCK
#NEUE Weltordnung wird transformieren! Wo landet die EU!?

# EU muss mehr zusammen-
wachsen — ideologisch,
politisch und wirtschaftlich
- Heutige Form der EU wird

in der neuen Weltordnung
keinen Platz finden/haben

# Unternehmen missen sich in
Bezug auf neue Weltordnung

. - transformieren — resilienter,

The triple shock facing Europe’s MORTA diversifizierter, effizienter und

S MlelzmrfeO: economic order AN v spezialisierter.

# Wir missen (uns auf) unsere

d \ Starken und Marktposition

erkennen (besinnen), mutig
Transformation zulassen und
with China unterstitzen, aber uns stets
: zu UNSEREN Werten und

— UNSERER Kultur bekennen.

Europe in mortal danger: An

interview with Emmanuel Macron

THETRIPLE
SHOCK
FACING

EUROPES
-

e, ~ g
& re

Mar 30th 2024

EUROPE’S
WORST
NIGHTMARE

Feb 22nd 2025
Europe’s worst nightmare Nov22nd 2025
Europe’s partnership with China
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