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DISCLAIMER

3

Dieses Dokument stellt keine Anlageempfehlung oder Anlageberatung dar und ist nicht selbstsprechend
bzw. bedarf fachkundiger Erläuterungen. Die vorliegenden Informationen sind insbesondere keine
Aufforderung zum Tätigen von Finanztransaktionen und zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren. Alle
Inhalte des Dokumentes stützen sich auf externe Quellen, die im Dokument auch als solche erwähnt werden.
Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen sind mit großer Sorgfalt zusammengestellt worden und
es sind alle Anstrengungen unternommen worden, um sicherzustellen, dass sie präzise und richtig sind.
Ungeachtet dessen, übernimmt dieWIRTSCHAFTSPRAXIS I M.E.STUBENBÖCK keine Verantwortung für
die Richtigkeit und Vollständigkeit der gebotenen Informationen und daher auch nicht für jeglichen
Verlust, der direkt oder indirekt aus der Verwertung jeglicher in diesem Dokument enthaltenen Informationen
entsteht.
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BIG PICTURE DER WELTWIRTSCHAFT
#Die Komplexität der Weltwirtschaft auf 3 Ebenen
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# 1 I Makroökonomische 
Parameter 
 AUT/EU/Global

# 2A-E I Geo-/Wirtschaftspolitik
 USA, China, EU
 GEO-/WP-Trends
 Geldpolitik EZB/FED

# 3 I Rivalität Weltwirtschaft
 USA/China Rivalität
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1 I IRANKRIEG DIE GROSSE DETERMINANTE
#Der prognostizierte/erhoffte Aufschwung in Europa ist gebremst
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# Österreich im Worst-Case 2026
wieder nahe Rezessionsjahr

# AUT/EURO: Inflation nicht 
wieder durchrauschen lassen

# EU-Länder mit großen
Unterschieden, einheitliche 
Wirtschaftspolitik schwierig

# EURO-Zone Wachstum 
(-0,2PB) neben Nah-Ost 
(-2,0PB) am meisten betroffen

1 3 Szenarien:
Öl:    73/88/106 $
Gas: 39-64 MWh
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2A I TRUMP, TRUMP, TRUMP
#Chaos, Volatilität und Zerstörung der regelbasierten Weltordnung
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# Zölle, Staatshaushalt,
Migration, Steuersenkungen,
Umwelttransformation, 
Internationale Institutionen, etc.

# Schädigung/Untergang des
US-Exceptionalismus

# Grönland, Venezuela, Kuba,
Ukraine- und Irankrieg

# Trump vs. FED
# Trump mit autokratischem und 

protektionistischem Verhalten
wie Rivale Xi Jinping

# Imperiales Weltbild, Kampf um 
Rohstoffe, Lieferketten und 
Technologien
 Kapitalismus am Höhepunkt
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2B I AUTOKRATIEN IM VORMARSCH
#Aufbau einer neuen (BRIC-)Weltordnung unter Xi‘s Führung
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# China mit wirtschaftlichen
Herausforderungen am
Binnenmarkt, global auf der
„Überholspur“ zur Weltmacht

# Im Irankrieg Xi als Trigger, 
Ukrainekrieg vor dem 
wirtschaftlichen Aus, Taiwan
kurz vor der Okkupation durch
China!?
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2C I VERLORENES EU-GESCHÄFTSMODELL
#Aufgrund multipler Krisen und Neuordnung der Weltwirtschaft 
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# EU hat von US-geführter 
freien Weltordnung profitiert

# Geopolitische Abhängigkeiten
USA, Russland und China
im Wandel der Zeit

# Multiple Krisen und    
Neuordnung der Weltwirtschaft
sind Neuland für die EU

# Spezialfall Österreich, seit
COVID durch unsere Wirt-
schaftspolitik „im Abseits“
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2D I IMMANENTE RISIKEN OHNE BEACHTUNG
#(Wirtschafts-)Politik von heute „darf nicht“ an morgen denken
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# Klimatransformation seit 
Trump#2 ins Stocken geraten 

# Öffentliche Verschuldung
wurde zum akzeptierten „Usus“

# Strukturelle Reformen werden
durch multiple Krisen behindert
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2E I GELDPOLITIK LÄUFT HINTERHER
#Die krisengebeutelten Nationalbanken können (aktuell) nicht helfen 

10

# Vom ursprünglich Disinflations-
zenario für 2026, nun bis zu 
drei Zinserhöhungen der EZB

# Von ursprünglich drei Zins-
senkungen in 2026, erwarten
Märkte heuer keine FED-Zins-
senkung mehr

# FED zeigt sich uneinig,   
insbesondere unter neuer 
Führung durch Kevin Warsh –
er selbst könnte FED-Game-
Changer und Risiko darstellen

# Macht der Zinsen bzw. der 
Geldpolitik schwindet in der 
neuen Weltordnung

# EZB Geldpolitik muss 
sich aufgrund der „neuen“ 
Weltordnung (Grüne Trans-
formation, Demografie, Prote-
ktionismus, Nearshoring, etc.)
transformieren
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3 I USA-CHINA RIVALITÄT
#Darüber und darunter steht nichts mehr, es geht nur darum
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# Jede Schlagzeile kann auf
USA-China Rivalität zurück-
geführt/eruiert werden

# Kampf um Rohstoffe,
Lieferketten und Technologie

# Fehlender Zugriff, verlorene
freie Marktwirtschaft und Pro-
tektionismus neue Normalität

# USA braucht die Welt mehr als
China, China kann im Inland
noch wachsen  Dual-Cycle
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3 I TECHNOLOGIE BEHERRSCHT DIE WELT
#Wer deren Rohstoffe und Lieferketten beherrscht - umso mehr
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# AI-Bubble: Kreislaufgeschäfte, 
Rentabilitätsfrage, Marktkapital-
isierung, Liquiditätsfrage,
Rezessionsrisiko

# AI-Wirkungen: Demografie,  
Branchen- und Arbeitsmarkt-
transformation, Grüne Trans-
formation, EU-Abhängigkeit

# Wettrennen: China (5G, Quan-
tencomputing) vs. USA (Halb-
leiter, Selbstfahrende Autos, KI)
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CONCLUSIO FÜR UND AUFRUF AN DIE EU
#NEUE Weltordnung wird transformieren! Wo landet die EU!?
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# EU muss mehr zusammen-
wachsen – ideologisch,    
politisch und wirtschaftlich
 Heutige Form der EU wird

in der neuen Weltordnung 
keinen Platz finden/haben

# Unternehmen müssen sich in
Bezug auf neue Weltordnung
transformieren – resilienter, 
diversifizierter, effizienter und 
spezialisierter.

# Wir müssen (uns auf) unsere
Stärken und Marktposition 
erkennen (besinnen), mutig 
Transformation zulassen und 
unterstützen, aber uns stets 
zu UNSEREN Werten und 
UNSERER Kultur bekennen.
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