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ARLO-Risiken sind hoher geworden

Inflation ,somehow elevated according to FED inflation goal”

FED-Entscheidung zum Kauf von US Treasurys

Erwartete hohere Inflationanstiegerwartungen wahrend 2025 haben sich wieder gelegt

Inflationsanstieg ist laut FED-Erwartung nur kurzfristig, d.h. ein einmaliger
Inflationsanstieg aber nicht nachhaltig

ARLQ/Inflations-Risiken sind mehr ausgeglichen in den letzten Monaten
Eine weitere Zinssenkung fur 2026 + eine in 2027 laut den aktuellen FED-Projektionen

Zinssenkungen der letzten Monaten sollten Arbeitsmarkt unterstutzen
—> Aktueller FED-Fokus auf ARLO

Fragen der Journalisten

Frage 1: Ist die FED on HOLD? + Outlook ist positiver, warum?
Frage 2: Mehr Wachstum aber nicht bessere ARLO-Zahlen - was ist der Hintergrund?
Frage 3: Was ist der Hintergrund der Uneinigkeit der FED Mitglieder?

Frage 4: 3 Mal 3 Zinssenkungen in den 90er Jahre, danach immer eine Zinserhohung? Was
konnen wir dieses Mal erwarten?

Diskussion von Bloomberg

Powell: Wir sind in der Zone von neutralen Zinsen bzw. beim Nachfragen durch
Journalisten hat er das nochmals konkretisiert -> wir sind am oberen Ende von neutralen
Zinsen
—>Das wurde heiBBen, wir haben noch Potentiale fur Zinssenkung(en) (vielleicht
schon im Januar 2026)



