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Status Quo: Wachstum um 3%, Inflation um 3%, Aktienmarkte ATH - und jetzt werden die
Zinsen weiter gesenkt

Es geht um den Arbeitsmarkt, wie man ihn einschatzt - Gut - Zinsen belassen (wegen
Inflation), Schlecht - Zinsen senken.

Die Frage ist, wie einig/uneinig die FED uber die Geldpolitik ist, um den kommenden
Zinspfad zu bestimmen

Finanzblase Ja/Nein: Alles geht noch oben (Gold, Anleihen, Aktien, Krypto, etc.), ist das
noch normal?

FED-Entscheidung
25% Zinssenkung auf 3,75%-4,00%

5 fur Zinssenkung, 1 fur 0,5% und 1 fur keine Zinsanderung
BIP-Wachstum+ , ARLO relativ niedrig - aber Risiken sind gestiegen

Inflation konnte kurzfristig sein (einmalige Preiserhohung), oder nachhaltige Inflation nach
sich ziehen

Langfristige Inflationserwartungen bleiben stabil

ARLO-Risiken noch unten, Inflation-Risiken nach oben - Herausfordernde Situation fur die
FED

Zinsreduktion in Dezember ist weiter weg von einer FOREGONE CONCLUSION

Die Ansichten ,differ strongly” bei der heutigen Zinsentscheidung der FED

Ausgewahlte Journalistenfragen:

07:55 Ist Powell besorgt, dass Markte mit einer Zinssenkung im Dezember rechnen? Kommt jetzt
wieder die Zeit des Abwartens vor dem nachsten Zinsschritt?

13:58 Was wenn der Arbeitsmarkt-Downturn abschwacht, wie geht es dann mit dem Zins weiter?
Was wenn der Stand des Arbeitsmarkts aufgrund des aktuellen US-Government-Shutdown nicht
wirklich festgestellt werden kann, welchen Einfluss hat dies auf die Dezember-
Zinsentscheidung?

38:08 Hat Powell Bedenken, dass Aktienmarkte aktuell GUberbewertet sind bzw. nahe zu diesem
Punkt sind?

POST-Entscheidung | Diskussion Bloomberg TV
Powell Statements: FOREGONE CONCLUSION & DIFFER STRONGLY



Eine Pause in Dezember ist wahrscheinlicher geworden, auBer es kommen noch Grinde,
weiter (mussen) zu senken

Seit Liberalisation Day, Inflation durch Zalle ist noch nicht wirklich gekommen, ARLO ist
nicht wirklich gestiegen - beides noch nicht?

Wir sind noch im Blindflug (wie es weiter geht, wir brauchen mehr Zeit und Daten)



