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PRE-DISKUSSION auf BLOOMBERG
0,25PP sind fix, 0,5PP moglich

Inflation ist aber fur 0,5PP zu hoch, aber es werden 2 weitere Zinssenkungen fur 2025
erwartet

Markt konnte zu viele Zinssenkungen eingepreist haben, die Inflation konnte zu hartnackig
sein und diese Zinssenkungen nicht ermoglichen

GroBe Frage: Ist es Powell moglich, den Markt zu treffen

ENTSCHEIDUNG
0,25PP Zinssenkung auf 4-4,25%

Noch zwei weitere 0,25%PP Senkungen fur 2025, eine weitere 0,25%PP in 2026 flr FED
Board

Die Zinssenkungserwartungen fir 2026/2027 liegen unter den FED-Mitglieder weit
auseinander

FED erwartet hohere Inflation, senkt aber trotzdem heute die Zinsen zu Gunsten der
Wirtschaft

PRESSEKONFERENZ

GDP ist im 1. Halbjahr 2025 im Vergleich zu Ende 2024 gesunken, vor allem wegen
Konsum

ARLO Down-Side-Risken sind gestiegen
Angebot an Arbeit geht zurlick, Nachfrage an Arbeit geht zurlick

Inflation fur Guter steigt, Inflation fur Dienstleistungen sinken noch; Inflation konnte
hartnackiger sein, es wird aber angenommen, dass es nur einen einmaligen
Inflationsanstieg gibt

Duales Mandat der FED ist aktuelle gegensatzlich, ARLO-Mandat verschlechtert sich,
Inflation steigt

AUSGEWAHLTE FRAGEN der JOURNALISTEN

01:11:51 | Fragen warum mehr Zinssenkungen angedacht sind im Vergleich zur 06/25
Prognose, obwohl die ARLO-Prognose sich nicht grof3 verandert hat? Zudem ist die Frage,
warum so viele Zinssenkungen laut FED-Prognose gemacht werden, wenn das
Inflationsziel laut Prognose erst mit 2028 erreicht wird?

01:16:16 | Was macht die FED, wen die Inflation doch hoher steigen wiirde? Ist Powell
besorgt Uber den Arbeitsmarkt?



POST-DISKUSSION auf BLOOMBERG

Selten eine FED-Zinsentscheidung mit so viele Wiederspruchen

FED kann ,aktuell” keine Guidance dem Markt geben, der Dot-Plot zeigt das genau auf -
die Zinserwartungen liegen teils groB auseinander, vor allem in 2026; zudem ist der eine
Zinserwartungs-AusreiB3er flr 2025 womaoglich ,Stephen Miran”, das neu ernannte FED
Board-Mitglied nominiert durch Trump und vielleicht auch der Nachfolger von Powell

FED hat seit 5 Jahren das Inflationsziel nicht erreicht und wird das laut deren Prognose
erst 2028 erreichen, warum senken sie dann heute die Zinsen bzw. planen so viele
Zinssenkungen 2025/2026

FED weiB nicht wie es weitergeht, die heutige Zinssenkung ist eine ,Riskomanagement”-
Zinssenkung zu Gunsten dem Arbeitsmarkt

,Situation of two-sided risk means no RISK-FREE-PATH" laut Powell



