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3 Zinssätze bleiben gleich

Projektionen ähnlich wie im Juni 2025

EURO Inflation(Kerninflation) 2025 2,1% (2,4%) , 2026 1,7% (1,9%) , 2027 1,9% (1,8%)

EURO BIP 2025 1,2%, 2026 1,0%, 2027 1,3%

1. HJ 2025 I BIP 0,7%: Höheres Wachstum in Q1 und niedrigeres in Q2 (Vorgezogenen 
Einkäufe aufgrund erwarteter Zölle Q2) 

ARLO 6,2% in Juli; Dienstleistungsinflation sinkt; Lohnwachstum sinkt

Risiken: Inflationsunsicherheit höher als sonst; nach oben und nach unten

Risiken: Handelskriege, Geopolitische Risiken; Rüstungs- und Infrastrukturausgaben,  EUR/
Dollar, Billige Produkte nach EU aufgrund Zölle, Lieferkettenprobleme, Klimakrisen;

Kurzfristige Zinsen gestiegen, langfristige Zinsen gleich geblieben

3,5% Unternehmenszinsen(-), +2,8% Unternehmesfinanzierungen

3,3% Hypothekarzinsen(=), +2,4% Hypothekarfinananzierungen

Ausgewählte Fragen der Journalisten:

25:45 I Zinssenkungssenkungszyklus ist fertig?

34:25 I Inflationserwartungen sind 2026 und 2027 unter dem Ziel, wann ist die Inflation für 
die EZB zu niedrig?


