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Risiko von hoherer ARLO + hoherer Inflation

Wirtschaft + ARLO immer noch in einer guten Kondition
BIP geht im Q1/25 zurick

Arbeitsmarkt macht kein Inflationsdruck

Inflationserwartungen kurzfristig erhoht (Konsumenten+Professional-Erwartungen) -
Grund hauptsachlich die Zolle

Inflationseffekt konnte/wird groBer sein als initial gedacht

FED ist gut positioniert, um auf Veranderungen zu reagiert; aufgrund der groBen
Unsicherheit, ist es am Besten, abzuwarten was kommt bzw. die Daten zeigen

FED macht keinen Fortschritt im Dual-Mandat, wenn Zolle bleiben fur das nachste Jahr
Risiken (ARLO+ bzw. Inflation+) haben sich noch nicht materialisiert
Laut Powell: Die Kosten zu warten, um zu sehen, sind niedrig - darum sollte man warten

Moglichkeit eines Angebots- und Nachfrageschocks

Ausgewahlte FRAGEN Journalisten

11:50 | Wie ist der Fahrplan zum neuen SOFT-Landing-Szenario

41:40 | Warum wartet man noch, da SOFT-Daten zeigen Veranderung (Inflation+ARLO+),
warum wartet man auf HARD-Daten - glaubt man den SOFT-Daten nicht

Diskussion auf BLOOMBERG Post-Pressekonferenz

Man wollte die Pressekonferenz langweilig machen, Ziel ist erreicht

Frage: Sind die Kosten zu warten wirklich niedrig? —> Kosten eines Stagflationszenarios



